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Delaret juli-december 2006 i sammandrag

Bolaget genomforde en nyemission om 15 Mkr. Nyemissionen dvertecknades.
Eurocine Vaccines aktie noterades pa Aktietorget den 12 december.

Bolaget ingick tva avtal med det ungerska vaccinbolaget Omninvest, ett avtal som séakrar
tillgangen pa antigen for den kliniska studien och ett licensavtal som ger Omninvest de
kommersiella rattigheterna for influensavaccinet i Ungern.

Patent erholls i USA for Bolagets grundteknologi for nasal vaccinering.

Patent erholls i Europa for ett nasalt vaccin mot tuberkulos.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,4 Mkr (f.a. -1,2 Mkr).

Intékterna uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Resultat per aktie -0,23 kr (-1,23 kr).

Likvida medel vid periodens slut var 12,0 Mkr (0,02 Mkr).
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Resultat och stallning

Resultatet for perioden efter finansiella poster uppgick till -1,4 Mkr (-1,2 Mkr) eller -0,23 kr
(-1,23 kr) per aktie. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 12,0 Mkr (0,02 Mkr).
Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period/tidpunkt foregaende ar.

Vasentliga handelser under delarsperioden

Bolaget genomfdrde nyemission.

Nyemissionen som genomfordes under perioden sékrar finansieringen av den fortsatta
utvecklingen av Eurocine Vaccines nasala influensavaccin fram till den planerade fas 1 / 11
studien. Detta beraknas vara uppnatt under andra halvaret 2007, da ytterligare en nyemission
kommer att genomforas for att finansiera genomfdrandet av fas | / 11 studien.

Bolaget noterades pa Aktietorget den 12 december.
Bolagets aktie handlas under korthamnet EUCI. ISIN-koden d&r SE0001839069.
Handelsposten dr 1000 aktier.

Bolaget sékrade leveranser av influensaantigen for den kliniska studien

Eurocine Vaccines slot ett avtal med Omninvest VVaccine Manufacturing, Researching and
Trading Ltd. i Ungern om att Omninvest levererar influensaantigen (vaccinkomponenten) till
Eurocine Vaccines nasala influensavaccin for den kliniska fas /11 studien. Genom avtalet
kommer kostnaderna och tidsatgangen att minska i bolagets utvecklingsplan.

Eurocine Vaccines kan genom avtalet genomfora de aterstaende prekliniska studierna pa just
det vaccin som kommer att anvandas i de kliniska studierna. Det ger pa sa vis bade 6kad
sékerhet i resultaten och mojlighet att genomfora studierna tidigare.

Bolaget skrev licensavtal med Omnivest i Ungern.

Eurocine Vaccines slot ett licensavtal med Omninvest Vaccine Manufacturing, Researching
and Trading Ltd. i Ungern som ger Omninvest de kommersiella rattigheterna till Eurocine
Vaccines nasala influensavaccin for den ungerska marknaden.

Patent erholls i USA for Bolagets grundteknologi for nasal vaccinering.
Eurocine Vaccines grundteknologi ar darmed skyddad med patent i USA, Europa, Australien
och Nya Zeeland.

Patent erholls i Europa for ett nasalt vaccin mot tuberkulos.

Eurocine Vaccines nasala tuberkulosvaccin &r ddrmed skyddat med patent i USA, Europa,
Australien och Nya Zeeland.
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Héandelser efter delarsperiodens utgang

Eurocine Vaccines deltar i utvecklingen av ett terapeutiskt HIV-vaccin
Eurocine Vaccines deltar i utvecklingen av ett terapeutiskt HIV-vaccin med finansiellt stod
fran Norges Forskningsrad om 7,4 miljoner norska kronor.

Ett forskningskonsortium, bestaende av Ulleval universitetssykehus, Bionor Immuno AS och
Eurocine Vaccines AB, ansokte under 2006 om finansiellt stod fran Norges Forskningsrad
med malséttning att genomfora en klinisk fas I/11-studie med ett terapeutiskt nasalt HIV-
vaccin. Ett terapeutiskt vaccin ar avsett for behandling av personer som redan ar HIV
infekterade.

Som ett resultat av ansokan har Norges Forskningsrad beslutat att stodja projektet med 7,4
miljoner norska kronor under tre ar. Den totala projektkostnaden ar ca 13 miljoner norska
kronor. Eurocine Vaccines har full kostnadstackning for sina insatser i projektet

Information om verksamheten

Eurocine Vaccines AB utvecklar patentskyddade nasala vacciner som fyller ett stort
medicinskt behov. Vaccinerna licensieras till vaccinféretag som slutfor utvecklingsarbetet och
star for produktion och lansering. Eurocines produkt kan darmed definieras som
licensrattigheter pa nasala vacciner under

utveckling.

Nasala vacciner har stora medicinska och ekonomiska férdelar jamfort med de etablerade

injicerade vaccinerna, t.ex.:

* Bredare skydd som kan mojliggora helt nya angreppssatt, t.ex. vid vaccinering mot en
influensapandemi.

* Enklare och bekv&mare vaccinering for patienten — det beh6vs ingen injektion.

» Stora kostnadsbesparingar, inte minst i utvecklingsldnderna; kostnaden for negativa
effekter av sprutor, t.ex. infektionsspridning berdknades av WHO och Varldsbanken till
4,2 miljarder kronor per ar.
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Framtidsutsikter
Eurocine Vaccines malsattning ar att

» utveckla ett patentskyddat nasalt influensavaccin. Malet &r att licensiera ut vaccinet efter
klinisk Fas II.

» utvdrdera mojligheten att utveckla ett nasalt vaccin med Bolagets patenterade teknologi.

* att genomfora en externt finansierad klinisk studie dar ett HIVV-vaccin ges nasalt.

Den publika nyemissionen som genomfordes under perioden sékrar finansieringen av den
fortsatta utvecklingen av Eurocine Vaccines nasala influensavaccin fram till den planerade fas
I /11 studien. Detta beraknas vara uppnatt under andra halvaret 2007, da ytterligare en
nyemission kommer att genomfdras for att finansiera genomforandet av fas | / 11 studien.

Marknad

Vaccinmarknaden véaxer med 10-12% arligen vilket ar mer an tillvaxten i den totala
lakemedelsmarknaden. 2010 berdknas den globala vaccinmarknaden na en forsaljning pa 6ver
100 miljarder kronor.

Marknaden for influensavaccin forvantas vaxa betydligt snabbare @n den totala
vaccinmarknaden de narmsta aren. Den arliga tillvaxten vantas ligga pa nara 25% och
marknaden vantas na en forsaljning pa 30 miljarder kronor ar 2010.

Aktiekursens utveckling

Eurocines aktie noterades pa Aktietorget, www.aktietorget.se, den 12 december 2006 och
handlas i OM Stockholmsbdrsens SAX-system. Aktien har kortnamn EUCI och ISIN-kod
SE0001839069. En noteringspost omfattar 1 000 aktier. Antalet utstaende aktier per 2006-12-
31 var 5 893 000 stycken. Ytterligare 82 000 aktier var betalda men ej registrerade vid
periodens utgang, totalt 5 975 000 aktier.
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Finansiell utveckling

Bolaget har under hosten fokuserat pa att notera bolaget pa Aktietorget samt att genomfora en

nyemission om totalt 15 miljoner kronor. Efter emissionsutgifter gav emissionen ett
kassatillskott om 13,5 miljoner.

Den 18 september 2006 erholl bolaget en delbetalning fran EU for ett forskningsprojekt som
utforts under perioden innan sista juni 2006. En granskning av de bidrag som erhallits visar en
diskrepans mellan utgifter rapporterade till EU och de bidrag som EU rapporterat varfor
bolaget har stallt en skrivelse till EU. Styrelsen beddmer att bolagets kvarvarande fordran om

473 tkr &ven den kommer att regleras.

Resultatrakning

2006-07-01 2005-07-01 2005-07-01

-2006-12-31 -2005-12-31 -2006-06-30
Tusentals kronor
Forsaljningsintakter 6 5 1221
Ovriga intékter - - -
Bruttovinst 6 5 1221
Rdorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -964 -1216 -2 812
Personalkostnader -432 0 -159
Avskrivning inventarier -12 -9 -19
Rdorelseresultat -1402 -1 220 -1769
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 10 - -
Réntekostnader och liknande poster - -19 -25
Resultat efter finansiella poster -1392 -1239 -1794
Periodens resultat -1392 -1239 -1794
Resultat per aktie, kronor -0,23 -1,23 -1,30
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,23 -1,23 -1,30
Antal aktier vid slutet av perioden justerat for
split 5975 000 1000 095 2 850 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier justerat
for split 3357 166 1 000 095 1394 793
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Balansrakning

Tusentals kronor
Tillgangar
Tecknad, ej inbetald nyemission

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgdngar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och Bank

Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt bundet eget kapital
Balanserat resultat

Avrets forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder, icke réntebédrande

Kortfristiga skulder, rantebarande
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter

Stallda ansvarsforbindelser

2006-12-31 2005-12-31 2006-06-30
- - 25

44 34 34

44 34 59
812 14 1813
41 7 269

12 047 18 506
12 900 39 2 588
12 944 73 2 647
1195 225 570
1142 8907 8907
10 567 -9 456 -8 312
-1392 -1239 -1794
11512 -1563 -629
932 1530 3276
500 106 -
1432 1636 3276
12 944 73 2 647
Inga Inga Inga
Inga 2166 Inga
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Kassaflodesanalys
Tusentals kronor

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsekapitalet
Andra kortfristiga fordringar
Kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang
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2006-07-01 2005-07-01 2005-07-01
-2006-12-31 -2005-12-31 -2006-06-30
-1392 -1239 -1794

12 9 19

-1 380 -1230 -1 775

1254 -9 -1841

-1 844 1193 2833

-1970 -46 -783

-22 -10

-22 -10

13534 0 1234
13534 0 1234

505 64 64

11542 -46 441

12 047 18 505



Forandring eget kapital

2006-07-01 2005-07-01 2005-07-01
Tusentals kronor -2006-12-31 -2005-12-31 -2006-06-30
Ingaende eget kapital enligt balansrakningen 629 393 323
Periodens resultat -1392 -1239 -1794
Nyemission 15 000 - 1488
Emissionsutgift 1467 - -
Summa eget kapital 11 512 1562 -629
Forandring i antalet utstdende aktier
Antal aktier per den 1:a juli 2 850 000 224 872 224 872
Split 1/5 - - 899 488
Nyemission 3043 000 - 1725 640
Nyemission del 2 registrerad 07-01-02 82 000 - -
Summa antal aktier 5 975 000 224 872 2 850 000

Utstaende optioner

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett optionsprogram omfattande 100 600
teckningsoptioner att under perioden fram till och med den 30 april 2011 teckna fem nya
aktier per teckningsoption till en kurs om 9,6 kr per aktie. Teckningsoptionerna har pa
marknadsmassiga villkor dverlatits till anstallda och andra nyckelpersoner enligt foljande:

Verkstallande direktor 67 000
Andra ledande befattningshavare 0
Styrelsens ordférande 0
Ovriga styrelseledamoter 20 200
Ovriga 13 400

Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier att 6ka med 503 000,

vilket motsvarar 7,7% av det totala antalet aktier.
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Nyckeltal
Tusentals kronor 2006-07-01- 2005-07-01-
2006-12-31 2005-12-31 2005/06

NYCKELTAL

Rorelsemarginal, % na na na
Vinstmarginal, % na na na
Soliditet, % 89% neg neg
Skuldsattningsgrad, % 4% neg 0%
Investeringar 22 0 0
Antal anstallda vid periodens slut 2 0 2

Data per aktie efter retroaktiv justering for split

Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,2 -1,2 -1,3
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,2 -1,2 -1,3
Eget kapital per aktie, fére utspadning, kr 1,9 -1,4 -0,5
Eget kapital per aktie, efter utspédning, kr 1,9 -1,4 -0,5
Antal aktier vid periodens slut 5975 000 200019 2850 000
Antal aktier justerat for split 5975 000 1000095 2850000
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 3357 167 1000095 1394793
Genomshnittligt antal aktier, efter utspadning 3377 286 1000095 1394793
UTDELNING 0 0 0
DEFINITIONER

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.
Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.
Skuldséattningsgrad, %, = Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstammelse med Redovisningsradets
rekommendation 32. Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med de principer som
tillampades i arsredovisningen for 2005/2006.

Nasta redovisningstillfalle

Nésta rapport for perioden 1 januari till 31 mars 2007 publiceras den 30 april 2007.
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2006-2007 publiceras 28 augusti 2007.
Delarsrapport for perioden 1 juli till 30 september 2007 publiceras den 23 oktober 2007.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Solna 2007-02-14

Hans Arwidsson.
Verkstallande direktor

Eurocine Vaccines AB (publ)
Karolinska Science Park
Fogdevreten 2

171 77 Stockholm

Telefon +46(0)70 634 0171

E-post: hans@eurocine.se

Internet: www.eurocine.se
Orgnr: 556566-4298
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